Bodenbildung bei den DaCh-?Hedge-eFunds

- Deutliche Erholung der Performance — Schweizer Produkte hinken bei Assets weiter hinterher

- Die in der Schweiz domizilierten
Funds-of-Hedge-Funds scheinen in Be-
zug auf die Entwicklung der verwalte-

tenVermogen. das Schlimmste hinter

sich. zu ‘haben. Laut. Professor Peter
Meier von der Ziircher Hochschule fiir
Angewandte Wissenschaften (ZHAW)
zeichnet “sich -bei *den. Assets eine
Bodenbildung ab. Wihrend der Fi-
nanzkrise hatten Hedge-Funds  das
Vertrauen der Anleger verloren. Dar-

unter litten im internationalen. Ver-

gleich vor allem die: Schweizer Dach-
Hedge-Funds. Global gesehen gibt es
seit-dem Frithjahr 2009 wieder leichte
Zufliisse von Geldern in die Branche.
In der Schweiz stabilisierte sich “das
Vermdgen hingegen nur auf tiefem
Niveau, nachdem die verwalteten Gel-
der ~wihrend. der - Krise  von - rund

40 Mrd. $ auf 15 Mrd: $ eingebrochen

waren.

Hierzulande sind iiber -die - zahl-
reichen Vermogensverwaltungs— und
Privatbanken viele sogenannte High-
Net-Worth-Individuals und Privatanle-
ger in die Produkte investiert, die wiih-
rend der Knse laut Beobachtern kopf-

scheu geworden sind. Di¢ Ursache da-
fiir war, dass die Anleger teilweise nicht
meéhr sofort all ihr Geld zuriickbeka-
men und die vollen Auswirkungen der
Intransparenz und Hliquiditit - vieler
Produkte zu spiiren: bekamen, Insge-
samt wurden wahrend der Finanzkrise

“bisher jeweils Tund fiinf hiesige Dach-

Funds aufgelost bzw. zusammengelegt.
Eine starke Erholung gab es inter-
national hingegen bei der Performance.
Rund drei Viertel des vorhergehenden
maximalen: Verlustes :sind ‘laut . Meier
bereits wieder aufgeholt worden. Al-
lerdings geben die Zahlen die Realitit
wohl ‘nur ungenau wieder, da viele
Funds liquidiert wurden und diese am
Ende wohl nicht - mehr allzu genaue —
wenn iiberhaupt — Zahlen gemeldet
haben. Die Anzahl der Neugriindun-
gen von Hedge-Funds ist-ungefiahr wie-
der gleich hoch wie Jene der Liquida-
tionen. Dabei diirfte eine Rolle spielen,
dass es angesichts der teilweise starken
Verluste “fiir -Manager-nicht mehr ‘at-
traktiv ist, einen Fund weiterzufiihren,
weil er nur dann gut verdient, wenn die

Performance - iiber' :der  fritheren

Hochstmarke, der sogenannten High-

‘Water-Mark; licgt und weiter zZulegt.

Gemessen an den Credit-Suisse-Tre-
mont-Indizes erzielte die Strategie An-
leihen- -Arbitrage seit Jahresbeginn mit
40% -die: beste Performance. Danach
folgen die Strategien Long/Short-Equi-
tyin :Schwellenlandern . (25%) wund
Fixed-Income-Arbitrage (22%). Als die
schlechteste Strategie erwies sich mit
—4% die Trendfolge, also die Managed
Futures. Diese. 'waren die ‘Top-Perfor-
mer im Jahr 2008. Derart abrupte Wech-
sel ‘des Erfolges sieht man bei Hedge-
Funds-Strategien hiufig,

Unter. den :Schweizer Dach-Hedge-
Funds erzielten die besten Produkte im
dritten Quartal eine Rendite von mehr
als 7%. Auf Sicht yon zwolf Monaten

liegen die meisten Vehikel jedoch noch

im Minus, wie die Tabelle zeigt. Diese
erscheint im Vergleich zu fritheren Ver-
offentlichungen diesmal. in verkiirzter
Form, da eine ausfiihrliche Liste von
Schweizer Dach-Hedge-Funds seit Mit-
te September jeweils -am ‘Mittwoch im
Kursteil der NZZ auf der Seite Mirkte-
Panorama erscheint.
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"+ Lancierungs- Fonds- Performance- g Rendite Volatilitat3
datum vermdgen' - Rating 48 Mte.? 3 Mte. 12 Mte. 36 Mte. 36 Mte. 36 Mte.
Name ; {p. a.)® {p. a.)® p.al)
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*Fondsvermégen {in M|0 US-8), 2 PR, basierend auf Alpha, CVAR, 48-Mite.-Rendite; Standardabwelchung 4Sharpe Ratio {risikofoser Zinssatz: 1-Mte.-Libor; 5p. a.; per annum {ihrlich).
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